CIRCULAR BACEN N©° 3.481, DE 15 DE JANEIRO DE 2010
Aprova novo Regulamento do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic).

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessao realizada em 13 de
janeiro de 2010, tendo em vista o disposto no art. 11, inciso VII, da Lei n°® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964, decidiu:

Art. 1° Fica aprovado o anexo Regulamento do Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custédia (Selic), em substituicdo aquele constante do titulo 6, capitulo 3, do
Manual de Normas e Instrucdes (MNI), que fica revogado.

Art. 2° Esta circular entra em vigor na data de sua publicacao.
Art. 3° Fica revogada a Circular n® 3.316, de 9 de marco de 2006.
ALDO LUIZ MENDES

Diretor

ANEXO

TITULO 6. REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3. Sistema Especial de Liquidac&o e de Custddia (Selic)
SECAO 1. Disposi¢des Preliminares

1. O Selic é um sistema informatizado que se destina a custédia de titulos
escriturais de emissao do Tesouro Nacional, bem como ao registro e a liquidacdo de
operacdes com os referidos titulos.

2. As operagdes registradas no Selic sdo liquidadas por seus valores brutos em
tempo real.

3. Além do sistema de custédia de titulos e do registro e liquidacdo de operacdes,
integram o Selic os seguintes modulos complementares:

a) Oferta Publica (Ofpub);

b) Oferta a Dealers (Ofdealers); e c¢) Lastro de Operacbes Compromissadas
(Lastro).

4. A administracdo do Selic e de seus mdodulos complementares € de competéncia
exclusiva do Departamento de Operacdes do Mercado Aberto (Demab) do Banco
Central do Brasil.

5. Para efeito deste capitulo, designa-se como:



a) dia atil: o assim considerado, pelo Conselho Monetario Nacional, para fins de
operacdes praticadas no mercado financeiro;

b) operacado definitiva: a compra e venda de titulos sem assuncdo dos
compromissos mencionados na alinea seguinte;

c) operagcdo compromissada: a compra e venda de titulos com compromisso de
revenda assumido pelo comprador conjugado com compromisso de recompra
assumido pelo vendedor;

d) recompra/revenda: a compra e venda de titulos decorrentes dos compromissos
previstos na alinea anterior;

e) fundo: o fundo muatuo, o de investimento ou congénere regulamentado pela
Comisséo de Valores Mobiliarios; e

f) cAmara: a camara ou o prestador de servicos de compensacdo e de liquidacao de
que trata a Lei n® 10.214, de 27 de marco de 2001, cuja participacdo no Selic
encontra-se regulamentada na secdo 9 deste capitulo.

TITULO 6. REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3. Sistema Especial de Liquidac&o e de Custddia (Selic)
SECAO 2. Participantes —-------==--mmmmmmm oo

1. Além do Banco Central do Brasil e do Tesouro Nacional, podem ser participantes
do Selic, satisfeitas as normas expressas neste capitulo:

a) bancos, caixas econdmicas, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios
e sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

b) demais institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
¢) fundos;

d) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, sociedades
seguradoras, resseguradores locais, operadoras de planos de assisténcia a saude e
sociedades de capitalizacéo; e

e) outras entidades, a critério do administrador do Selic.

2. Para efeito de liquidacdo financeira das operagfes, o participante é conceituado
como:

a) liguidante: se titular, no Banco Central do Brasil, de conta Reservas Bancarias ou
de Conta de Liquidagcdo, desde que, nessa Uultima hipotese, tenha optado pela
condicdo de liquidante no Selic; e

b) ndo liquidante: nas demais hipodteses.

3. A liquidacédo financeira de operacédo do participante:



a) liguidante: deve sempre ser realizada na conta de sua titularidade no Banco
Central do Brasil;

b) néo liquidante classificado na alinea "a" ou "b" do item 1: pode ser realizada na
conta Reservas Bancarias de qualquer participante liquidante, ressalvado o disposto
no item 4; e ¢) nao liquidante classificado na alinea "c", "d" ou "e" do item 1: pode
ser realizada na conta Reservas Bancarias ou na Conta de Liquidacdo de qualquer
participante liquidante, ressalvado o disposto no item 4.

4. Todo participante nao liquidante deve eleger um unico liquidante-padrdo por
intermédio do qual séo liquidadas:

a) as operacOes relativas a pagamento de juros, amortizacdo e resgate dos titulos
custodiados em suas contas;

b) suas recompras/revendas do dia em que os titulos, objeto dessas operacgdes,
forem resgatados; e

c) todas as demais operacdes, na hipdtese de o participante estar sujeito a
retencdo de imposto de renda na fonte sobre rendimentos ou ganhos liquidos em
aplicacfes financeiras de renda fixa.

4-A - O participante liquidante titular de Conta de Liquidacdo pode ser liquidante-

padréao apenas de participantes classificados nas alineas "c" a "e" do item 1.

5. O participante nado liquidante, quanto a transmissdo dos comandos de suas
operacdes a serem registradas no Selic, é classificado como:

a) autbnomo, se os comandos sao transmitidos por ele proprio, ressalvado, para os
fundos, o disposto na alinea "b", in fine, do item 6; ou b) subordinado, se os
comandos séo transmitidos pelo liquidante-padréao.

6. Relativamente as categorias referidas no item 5, o participante nao liquidante
mencionado:

a) nas alineas "a" e "b" do item 1 é classificado como autébnomo, podendo optar por
ser subordinado a qualquer tempo;

b) na alinea "c" do item 1 é classificado como subordinado, podendo optar por ser
autbnomo desde que o0 seu administrador seja participante ndo liquidante
autdbnomo, hipotese em que cabe a este transmitir os comandos daquele; e

¢) na alinea "d" do item 1 é, obrigatoriamente, ndo liquidante subordinado.

7. O exercicio da opgcdo, mencionada na alinea "a" ou "b" do item 6, deve ser
formalizado com o encaminhamento de correspondéncia ao administrador do Selic,
modelo 30001-0 ou 30002-9 do Catalogo de Documentos do Banco Central do
Brasil (Cadoc).

8. A decisdo do participante de ndo mais ser o liquidantepadrdao deve ser
comunicada, com antecedéncia minima de quinze dias, ao administrador do Selic
por meio de correspondéncia, modelo 30003-8 do Cadoc, acompanhada de cépia da
carta em que informou tal decisdo ao respectivo participante néo liquidante.



9. Considerando que as func¢des do liquidante-padrdo ndo podem sofrer solucdo de
continuidade, o participante n&o liquidante, ao tomar conhecimento da deciséo
referida no item 8, deve informar, tempestivamente, o seu novo liquidante-padréo
ao administrador do Selic, modelo 30004-7 do Cadoc.

10. A mudanca de liquidante-padrao, por iniciativa do participante ndo liquidante,
deve ser por este comunicada, formalmente e com antecedéncia minima de um dia
atil, ao administrador do Selic, modelo 30004-7 do Cadoc, e ao liquidante-padrao a
ser substituido.

11. Em casos excepcionais, a critério do administrador do Selic e na forma por este

estabelecida, admite-se a substituicdo de liquidante-padrdo no préprio dia em que
solicitada.

TITULO 6. REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3. Sistema Especial de Liquidac&o e de Custodia (Selic)
SECAO 3. Acesso ao Selic e aos seus Médulos Complementares

1. Os participantes liquidantes tém acesso ao Selic pela Rede do Sistema Financeiro
Nacional (RSFN) e por outras redes, observado o disposto nos itens 6 a 12.

2. Os participantes néo liquidantes tém acesso ao Selic por outras redes que nédo a
RSFN, observado o disposto nos itens 6 a 12.

3. Para o acesso aos modulos complementares - Oferta Publica (Ofpub), Oferta a
Dealers (Ofdealers) e Lastro de Operagcdes Compromissadas (Lastro) - os
participantes, liquidantes e n&o liquidantes, podem utilizar qualquer rede de acesso
ao Selic, com excecéo da RSFN.

4. Os procedimentos para a conexdao a RSFN, as mensagens que nela podem
trafegar e os requisitos de seguranca da rede constam dos seguintes documentos,
respectivamente:

a) Manual Técnico da RSFN;

b) Catalogo de Mensagens e de Arquivos da RSFN; e

¢) Manual de Seguranca da RSFN.

5. O administrador do Selic pode, a seu exclusivo critério, bloquear o acesso de
participante que esteja colocando em risco o funcionamento do sistema ou de seus
moédulos complementares.

SISTEMA DE CONTROLE DE ACESSO (LOGON)

6. O acesso ao Selic, por rede que ndao a RSFN, e aos seus modulos
complementares é controlado pelo Logon.



7. Os usuarios do Logon séo classificados em trés categorias: administrador,
supervisor e operador.

8. A senha inicial que habilita o participante do Selic ao Logon deve ser solicitada
por meio do "Formulario de Cadastramento de Administrador da Instituicao”,
modelo 30005-6 do Catalogo de Documentos do Banco Central do Brasil (Cadoc).

9. O administrador da instituicdo cadastrado na forma do item 8 pode habilitar, pelo
préprio Logon, um segundo administrador com igual nivel de competéncia.

10. Os administradores podem habilitar supervisores e operadores, definindo a
abrangéncia do acesso ao sistema e aos moédulos complementares. Os operadores
também podem ser cadastrados pelos supervisores.

11. Com o envio do documento referido no item 8, o participante assume total
responsabilidade pelos comandos transmitidos ao Selic e a seus modulos
complementares por qualquer de seus usuarios do Logon.

12. O descredenciamento do usuéario e o bloqueio/desbloqueio de seu acesso ao
Logon podem ser efetivados por quem tenha competéncia para credencia-lo.

HORARIO DE ACESSO
13. O horario de funcionamento do Selic é estabelecido pelo Banco Central do Brasil

e divulgado em normativo expedido pelo Departamento de Operacfes do Mercado
Aberto (Demab).

TITULO 6. REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3. Sistema Especial de Liquidac&o e de Custddia (Selic)
SECAO 4. Contas

1. Denomina-se conta o conjunto de registros relativos as operacdes de seu titular,
evidenciando, por meio de saldo, a posicéo de titulos.

2. As contas sao classificadas em:

a) custddia propria de livre movimentacdo: contas que tém como titular qualquer
participante do Selic e que se destinam ao registro de suas operacdes de mercado;

b) custédia de clientes de livre movimentacdo: contas mantidas por participante
mencionado na alinea "a" do item 6-3-2-1 e destinadas ao registro de operacdes
realizadas por seus clientes;

c) custédia de movimentacdo especial: contas que tém como titular qualquer
participante do Selic e que se destinam a vinculacédo de titulos para atendimento de
disposicbes legais ou regulamentares; e



d) corretagem: conta de titularidade de participante citado na alinea "a" do item 6-
3-2-1, ja detentor de conta de custédia propria de livre movimentacéo, destinada a
identificacdo de sua intermediacdo nas operacdes de compra e venda de titulos.
CONTAS DE CUSTODIA DE CLIENTES

3. As contas de custddia de clientes subdividem-se em dois grupos:

a) Cliente 1: mantidas por participante, liquidante ou ndo liquidante, mencionado
na alinea "a" do item 6-3-2-1 para o registro das operacdes por ele realizadas com
seus respectivos clientes; e

b) Cliente 2: mantidas por participante liquidante referido na alinea "a" do item 6-
3-2-1 para o registro das operacdes realizadas por seus clientes com outros
participantes do Selic.

4. Nas contas Cliente 1 e Cliente 2, é vedada a custddia de titulos de propriedade
de:

a) participante titular de conta individualizada no Selic; e
b) entidade obrigada, por normas especificas, a ter conta individualizada no Selic.

5. A escrituragdo das contas de custddia de clientes é feita sem indicacdo dos
nomes dos beneficiarios dos titulos nelas custodiados; os registros analiticos, por
beneficiario, sdo de responsabilidade dos mantenedores das contas.

6. Os registros analiticos referidos no item 5 devem ser prontamente apresentados
ao administrador do Selic, sempre que este os solicitar.

7. As instituicbes que mantém contas de custddia Cliente 2 obrigam-se, também, a
exercer rigoroso controle sobre os compromissos de recompras/revendas
assumidos por esses clientes.

ABERTURA DE CONTAS

8. Para a abertura de conta de custédia propria de livre movimentacdo, o
participante deve encaminhar, juntamente com o cartdo de autdgrafos, modelo
30006-5 do Catalogo de Documentos do Banco Central do Brasil (Cadoc), um dos
seguintes modelos de correspondéncia:

a) participante liquidante: Cadoc 30007-4;

b) participante ndo liquidante, exceto fundo: Cadoc 30009-2;

¢) fundo, se participante néo liquidante subordinado: Cadoc 30010-8; ou
d) fundo, se participante nao liquidante autbnomo: Cadoc 30011- 7.

9. A abertura das contas de custddia Cliente 1 e Cliente 2 e da conta de corretagem
€ processada automaética e simultaneamente com a da conta de custédia préopria de
livre movimentacdo da respectiva instituicdo participante.



10. As contas de custddia de movimentacdo especial sdo abertas, a medida que
sejam necessarias ao atendimento de disposi¢cdes legais ou regulamentares:

a) automaticamente, nos casos previstos no Manual do Usuario do Selic; ou

b) mediante pedido formal do interessado, modelo 30012-6 do Cadoc, nos demais
casos.

11. Na hipotese da alinea "b" do item 10, e dependendo da finalidade da conta a
ser aberta, o interessado também deve encaminhar o cartdo de autégrafos
mencionado no item 8, caso nao seja titular de conta de custddia prépria de livre
movimentacao.

ENCERRAMENTO DE CONTAS

12. O encerramento de conta de custdédia propria de livre movimentagdo pode
ocorrer:

a) a pedido de seu titular, modelo 30014-4 do Cadoc, sanadas eventuais
pendéncias apontadas pelo administrador do Selic;

b) por decisdo do Banco Central do Brasil, na hipotese de o titular infringir normas
de mercado ou de técnica bancéaria ou disposi¢des legais e regulamentares a que

esteja sujeito;

c) em decorréncia de insolvéncia civil, faléncia, liquidacdo judicial ou liquidacédo
extrajudicial do titular da conta;

d) por decisdo do administrador do Selic, quando o titular infringir norma deste
capitulo; ou

e) a critério do administrador do Selic, quando inativa por mais de trinta dias.

13. O encerramento da conta de custédia prépria de livre movimentacado acarreta o
encerramento das correspondentes contas de corretagem e de custédia de clientes.

14. As contas de custédia de movimentacdo especial sdo encerradas
automaticamente quando cessados os motivos originarios de sua abertura.

BLOQUEIO DE CONTAS

15. Qualquer conta do Selic, a critério de seu administrador, pode ser bloqueada
durante o periodo diario de transmissdo de dados ou por tempo indeterminado.

16. As contas bloqueadas ndo admitem registro de operacdo alguma, exceto se
comandado pelo administrador do Selic.

CONSULTAS E EXTRATOS DE CONTAS
17. O participante do Selic tem acesso, para fins de consulta e de extrato, as

contas de que seja titular e as de seus clientes e, se liquidante-padrdo, também as
contas tituladas ou mantidas por seus nédo liquidantes subordinados.



18. No acesso para consultas e extratos, o fundo é representado por seu
administrador, também participante do Selic.

TITULO 6. REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3. Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia (Selic)
SECAO 5. Tipos e Caracteristicas Especificas de Operacdes

1. Os titulos custodiados no Selic nao podem ser objeto de negociacdo sem que as
respectivas operacgdes sejam nele registradas ou em sistema, administrado por
camara participante do Selic, de compensacéao e de liquidacdo de operacdes com 0s
mencionados titulos.

2. Nas operacbes registradas no Selic, observadas as disposicdes legais e
regulamentares, ndo cabe ao seu administrador interferir nas condicdes
estabelecidas pelas partes contratantes.

3. As seguintes operacdes sdo passiveis de registro no Selic, além das previstas na
secao 9, relativa as camaras:

a) emissao e baixa de titulos;
b) pagamento de juros, amortizacdo e resgate de titulos;

c) compra e venda de titulos, em operacdo definitiva ou compromissada, com ou
sem acordo de livre movimentacgao dos titulos;

d) compra e venda a termo de titulos;

e) compra e venda de titulos com registro em data posterior;

f) recompra e revenda de titulos;

g) repasse de valor financeiro relativo a tributos, juros ou amortizacdes;

h) transferéncia de titulos sem contrapartida financeira e sem transferéncia da
propriedade dos titulos;

i) transferéncia de titulos, sem contrapartida financeira, em decorréncia de
incorporacéao, fusdo, cisdo ou extin¢do;

j) vinculacgdo e desvinculagao de titulos;
k) transferéncia de titulos relacionada a cessao fiduciaria;
1) desmembramento e remembramento de cupons de juros; e

m) pagamento do valor mensal devido pelo participante do Selic.



4. Ao administrador do Selic reserva-se o direito de efetuar transferéncias de titulos
relativas a operacdes ndo previstas no item 3.

5. Toda operacdo de compra e venda requer a participacdo de banco, caixa
econbmica, sociedade corretora de titulos e valores mobiliarios, sociedade
distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou sociedade de crédito, financiamento
e investimento. Pelo menos uma dessas instituicbes deve participar como:

a) parte contratante, compradora ou vendedora, na operacdo compromissada; ou
b) intermediaria ou parte contratante na operacao definitiva.
JUROS, AMORTIZACOES E RESGATES

6. Para fins de pagamento de juros, amortizacdo e resgate, a posicao de titulos de
cada conta corresponde ao saldo de fechamento do dia atil imediatamente anterior,
exceto quanto aos titulos a serem resgatados no dia do evento, caso em que a esse
saldo sdo somados os titulos objeto de recompra e deduzidos os titulos objeto de
revenda.

7. Para efeito do disposto no item 6, considera-se também como:

a) titulo, o cupom de juros desmembrado do principal; e

b) resgate, a amortizagcdo da ultima parcela do titulo.

8. Nao é permitida qualquer movimentacdo de titulos no dia de seu resgate, a
excecdo das recompras/revendas anteriormente assumidas para aquele dia e, a
critério do administrador do Selic, de outras operagdes.

OPERACOES COM COMPROMISSO DE RECOMPRA/REVENDA

9. O compromisso de recompra/revenda pode ser acordado para o proéprio dia ou
para dia posterior ao da liquidacdo da operacdo compromissada, observado que a
data do compromisso:

a) nao pode ser posterior a data do vencimento dos titulos objeto da operacgao,
exceto se esta recair em dia ndo considerado Uutil, hipdtese em que o compromisso

pode ser assumido para o dia util subsequente, coincidindo com o do resgate dos
titulos; e

b) de prazo igual ou superior a dois dias Uteis, deve ser, no mais tardar, o dia util
imediatamente anterior ao do resgate dos titulos objeto da negociacao.

10. Admite-se a liquidacdo antecipada, total ou parcial, da recompra/revenda
decorrente de operacdo compromissada sem intermediacao.

11. O prec¢o unitario da recompra/revenda é, obrigatoriamente:

a) igual ao da respectiva operacdo compromissada, se 0 compromisso de
recompra/revenda for assumido para o préprio dia; e

b) o estabelecido pelo Departamento de Operacdes do Mercado Aberto (Demab), se
a data do compromisso, de um dia util, coincidir com a do resgate dos titulos objeto
da operacdo compromissada.



12. Para fins do disposto na alinea "b" do item 11, o Selic divulga, até a sua
abertura do dia util imediatamente anterior ao do resgate dos titulos, os precos
unitarios das recompras/revendas a serem observados no registro das respectivas
operacdes compromissadas.

13. As operagdes compromissadas registradas sem o pregco unitario de
recompra/revenda tém a rentabilidade ou o pardmetro de remuneracéo predefinido
e consignado:

a) no documento "Ordem para Registro e Liquidacdo de Operacédo"”, mencionado no
item 6-3-6-1; ou

b) em nota de compra/venda, quando se tratar de operacdes com clientes de conta
de custddia Cliente 1.

14. Os compromissos de recompra/revenda assumidos para a mesma data podem
ser consolidados, se de interesse das partes, desde que:

a) tenham por objeto titulos com o mesmo cédigo, vencimento e preco unitario de
recompra/revenda; e

b) decorram de operacbes compromissadas sem intermediacdo, liquidadas na
mesma data e com 0 mesmo preco unitario de venda/compra.

15. O titulo sob compromisso de revenda sem livre movimentacdo ndo pode ser
vendido ou de outra forma negociado, salvo em operacdo compromissada sem
acordo de livre movimentagdo e com data de recompra igual ou anterior a da
revenda compromissada.

16. A restricdo a negociagcado referida no item 15 aplica-se a qualquer titulo sob
compromisso de revenda, no proprio Selic, no dia anterior ao do resgate.

17. Ressalvado o disposto no item 16, o Selic ndo impede o registro e a liquidacao
de operacdo com titulos sob compromisso de revenda, sendo da exclusiva
responsabilidade do comprador/compromissado revendedor o cumprimento da
clausula "sem livre movimentacdo" acordada pelas partes na respectiva operacéo
compromissada.

OPERACOES A TERMO

18. As operacbes a termo de compra e venda, definitivas ou compromissadas,
podem ter por objeto titulos:

a) ja emitidos e em circulacdo, hipdtese em que a data de liquidacdo deve ser
anterior a do resgate dos titulos; ou

b) vinculados a oferta publica ja divulgada, mas ainda nédo liquidada, caso em que a
data de liquidacdo deve coincidir com a da liquidacdo da oferta publica.

19. Na hipétese da alinea "b" do item 18, a liquidacdo da operacdo a termo esta
condicionada a venda, na oferta publica, de 51% (cinquenta e um por cento), no
minimo, da quantidade ofertada de titulos.

OPERACOES COM INTERMEDIACAO



20. As operacbes de compra e venda, definitivas ou compromissadas, com
intermediacdo tém por caracteristicas:

a) existéncia de uma ou, no maximo, duas instituicbes intermediarias, uma
vinculada a parte vendedora e a outra, a parte compradora dos titulos; e

b) atuacdo das instituicbes intermediarias identificada pelos nimeros de suas
contas de corretagem e das partes compradora e vendedora, pelos niumeros de
suas contas de custddia, propria ou de Cliente 2, de livre movimentacao.

21. O resultado financeiro da intermediacao corresponde a diferenca, que nao pode
ser negativa, entre os valores financeiros:

a) na operacao definitiva, da compra e da venda; e

b) na operacdo compromissada, da compra e da venda e/ou da recompra e da
revenda.

22. O disposto na alinea "b", in fine, do item 21 ndo se aplica quando o vencimento
do compromisso coincidir com a data do resgate dos respectivos titulos, hipotese
em que:

a) o resultado financeiro da intermediacao corresponde a diferenca entre os valores
financeiros da compra e da venda; e

b) o valor financeiro da recompra é igual ao da revenda.

23. Tratando-se de operacdo definitiva com apenas um intermediario, é facultada a
intermediagcdo entre um Unico vendedor e até cinco compradores ou entre um Unico
comprador e até cinco vendedores. Para 0 exercicio dessa faculdade, o
intermediario deve efetuar o pré-registro de suas operacdes, de acordo com as
instrucdes contidas no Manual do Usuério do Selic.

24. A intermediacdo em operacdes a termo restringe-se as compras e vendas
definitivas.

25. Nas operacgcdes com intermediacdo, o comprador ndo tem acesso, por meio do
Selic, ao nome do vendedor e este ao nhome daquele.

OPERACOES COM REGISTRO EM DATA POSTERIOR

26. O registro de operagdo em data posterior aquela em que foi realizada é
permitido somente para a compra e venda, definitiva ou compromissada,
contratada por:

a) fundo com o seu administrador;

b) fundo com participante liquidante; e

c¢) administrador de fundo, se participante néo liquidante, com participante
liguidante, para sanar eventual desequilibrio decorrente da realizagdo de operacgdes

referidas na alinea "a".

27. Sado vedados os registros em data posterior de operacfes que tenham por
objeto titulos ja resgatados, de operacdes com liquidacdo financeira pelo Sistema



de Transferéncia de Reservas (STR), de operacfes compromissadas com
recompra/revenda para o mesmo dia, de operacdes com intermediacdo e de
operacdes conjugadas ou associadas, previstas nos itens 6-3-7-26 a 32.

28. Relativamente aos comandos, de que trata a secdo 6, para o registro em data
posterior de operacgéo:

a) compromissada ou definitiva: devem ser transmitidos no dia util subsequente
aquele em que realizada a operacao; e

b) compromissada, quando transmitidos no proprio dia do vencimento do
compromisso: autorizam o registro e a liquidacdo da operacdo compromissada e da
respectiva recompra/revenda.

REPASSES DE VALORES FINANCEIROS

29. O Selic dispde de cdédigos de operacdes que possibilitam repasses de valores
financeiros, entre seus participantes, relativos a:

a) tributos incidentes sobre operac¢des registradas e liquidadas no sistema; e

b) juros e amortizacbes devidos ao participante que tenha vendido os respectivos
titulos com o compromisso de recompra-los.

30. O calculo, a retencdo e o recolhimento de tributos incidentes sobre operacao
liguidada no Selic sdo de exclusiva responsabilidade dos participantes nela
envolvidos, direta ou indiretamente.

TRANSFERENCIAS ESPECIAIS DE TIiTULOS

31. As operacgdes de transferéncia de titulos sem contrapartida financeira, previstas
nas alineas "h" e "i" do item 3, sdo de inteira responsabilidade dos participantes
que autorizaram a transmissao dos respectivos comandos.

32. Os participantes referidos no item 31 devem manter documentacdo habil a
comprovar o cabimento da operacdo. O participante a quem compete a entrega dos
titulos fica também obrigado a fornecer ao participante para o qual sdo transferidos
os titulos, os elementos que possibilitem o calculo de eventuais tributos incidentes
sobre as operacfes posteriores a de transferéncia.

VINCULACAO E DESVINCULACAO DE TITULOS

33. Para o atendimento de disposi¢cBes legais ou regulamentares, o participante do
Selic pode proceder a vinculagao de titulos mediante sua transferéncia de conta de
custddia de livre movimentacado para conta de custddia de movimentacao especial.

34. Nao cabe ao administrador do Selic qualquer responsabilidade pela verificacdo
da real finalidade da vinculacao de titulos.

35. As vinculagdes mencionadas no item 33 e as desvinculagbes mediante
transferéncias de titulos de conta de custédia de movimentacdo especial para conta
de custddia de livre movimentacdo sédo de inteira responsabilidade dos participantes
que autorizaram a transmissao dos respectivos comandos.



36. Os valores relativos a juros, amortizacdes e resgates de titulos vinculados sao
creditados ao titular da respectiva conta de custédia de movimentacdo especial,
salvo disposicdo em contrario do normativo que deu origem a vinculagado dos titulos
ou de quem tenha ordenado tal vinculacdo.

CESSAO FIDUCIARIA DE TITULOS

36-A - A cesséao fiduciaria de titulos é efetivada mediante transferéncia dos titulos
de conta de custddia de livre movimentacao de titularidade do préprio participante
garantidor ou do participante do qual o garantidor seja cliente para conta de
custédia de movimentacao especial de titularidade do préprio participante garantido
ou do participante do qual o garantido seja cliente.

36-B - A cessdao fiduciaria também pode ser realizada mediante a interveniéncia de
terceiro, caso em que os titulos ficam custodiados em conta de movimentacao
especial de titularidade do interveniente, mas individualizada em nome do
participante garantido ou em nome do participante do qual o garantido seja cliente.

36-C - Aplicam-se a cessdo fiduciaria de titulos, no que couber, as disposicoes
deste regulamento referentes a vinculagédo e desvinculacao de titulos.

DESMEMBRAMENTO E REMEMBRAMENTO DE CUPONS DE JUROS

37. Os titulos em contas de custddia de livre movimentacdo podem ter seus cupons
de juros desmembrados do principal, quando prevista tal faculdade na emisséo dos
titulos, observado o disposto no item 39.

38. O remembramento de todos os cupons de juros vincendos ao principal do titulo
também é permitido, desde que ambos, cupons e principal, encontrem-se em conta
de custddia de livre movimentagao.

39. N&o sédo admitidos desmembramentos de cupons de juros no dia util
imediatamente anterior ao de pagamento de juros ou ao do resgate do titulo.

TITULO 6. REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3. Sistema Especial de Liquidac&o e de Custodia (Selic)

SECAO 6. Comandos para Registro e Liquidac&o das Operacdes

1. Os comandos para registro e liquidacdo das operacdes sao instruidos, observado
o disposto neste capitulo, com os dados previstos no Manual do Usuéario do Selic
para o preenchimento do formulario "Ordem para Registro e Liquidacdo de
Operacao"”, constante do Catalogo de Documentos do Banco Central do Brasil
(Cadoc) como modelo 30008-3.

2. Ainda que ndo haja liquidacdo financeira pelo Sistema de Transferéncia de
Reservas (STR), os comandos devem ser instruidos com 0s pre¢os unitarios de
compra e de venda ou de recompra e de revenda efetivamente pagos e recebidos
pelas partes contratantes, ressalvado o disposto no item 6-3-5-13.



3. O preenchimento do formulério referido no item 1 s6 é de carater obrigatério na
hipotese prevista na alinea "a" do item 6-3-5-13.

4. Os comandos mencionados no item 1, quando transmitidos pela Rede do Sistema
Financeiro Nacional (RSFN), em mensagem definida no Catadlogo de Mensagens e
de Arquivos da RSFN, sujeitam-se a regras especificas constantes do Manual do
Usuério do Selic.

5. O processo de registro e liquidacdo das operacdes compreende as seguintes
etapas:

a) transmissdo dos comandos instruidos com os dados do documento citado no
item 1;

b) critica dos dados transmitidos;
¢) verificacdo dos comandos requeridos;
d) blogueio dos titulos a serem transferidos, se for o caso;

e) confirmacdo da liquidacdo financeira, prevista no item 6-3-7-5, quando
necessaria; e

f) lancamentos a débito e a crédito nas contas de custédia, se for o caso.

TIPOS DE COMANDOS

6. Sao dois os tipos de comandos a serem transmitidos:

a) tipo 1, que autoriza o lancamento a débito da quantidade de titulos e/ou o
lancamento a crédito do valor financeiro; e b) tipo 2, que autoriza o langamento a
crédito da quantidade de titulos e/ou o langamento a débito do valor financeiro.

7. Considerando que titulos ndo transitam por conta de corretagem, os comandos
de seu titular autorizam, apenas, a liquidacdo financeira para fins de recebimento
da corretagem devida pela intermediagdo da compra e venda de titulos.
TRANSMISSAO DOS COMANDOS

8. Os comandos podem ser transmitidos:

a) por participante liquidante, para registro e liquidacdo de suas operacdes e das de
seus clientes;

b) por participante ndo liqguidante autbnomo, para registro e liquidacdo de suas
operacdes e das de seus clientes, observado, no tocante aos fundos, o disposto na
alinea "b", in fine, do item 6-3-2-6;

c) por participante liquidante-padrédo, para registro e liquidacdo das operacdes de
seus participantes nao liquidantes subordinados e respectivos clientes;

d) pelo Departamento de Operacdes do Mercado Aberto (Demab), para registro e
liguidacdo das operacdes do Banco Central do Brasil e de operacfes do Tesouro
Nacional; e



e) pelo administrador do Selic.

9. O participante nao liquidante subordinado deve autorizar a transmissdo dos
comandos de suas operacbes pelo respectivo participante liquidante-padrdo no
horério por este estabelecido.

10. Observado o disposto na alinea "a" do item 12, os participantes séo
responséaveis pela iniciativa de transmitir ou de autorizar que sejam transmitidos os
comandos relativos as suas recompras/revendas, ndo cabendo ao administrador do
Selic ou, quando for o caso, ao participante liquidante-padrdo qualquer
responsabilidade pela omissdo dessa iniciativa.

11. Tratando-se de recompras/revendas de instituicdo sob regime - decretado apés
a assuncao do compromisso - de administracdo especial temporaria, de intervencao
ou de liquidacao judicial ou extrajudicial, a iniciativa, referida no item anterior, de
autorizar a transmissdo dos comandos das operacdes das recompras/revendas é de
responsabilidade do administrador, interventor ou liquidante.

12. Sdo transmitidos automaticamente pelo Selic:

a) nos procedimentos de abertura do sistema, os comandos de recompra e de
revenda de todos os participantes, no dia em que os titulos sob compromisso forem
resgatados;

b) no horario estabelecido em normativo expedido pelo Demab, os comandos de
compra e de venda no dia da liquidacdo do correspondente termo, segundo a
ordem crescente com que foram numeradas as operacfes quando do registro dos
termos; e ¢) no momento em que acatado o comando de parte contratante em
operacdo prevista no item 6-3-5-23, o correspondente comando do intermediario
da operacéo.

13. Para o registro e a liquidacdo das operac¢des das instituicdes participantes com
seus clientes das contas de custddia Cliente 1, os comandos de um mesmo tipo de
operacdo com determinado titulo podem ser transmitidos pelos respectivos totais,
observado o preco médio efetivamente pago ou recebido.

14. Constatados erros ou omissdes nos dados transmitidos, o Selic rejeita o
comando e informa a ocorréncia ao participante para que este providencie nova
transmisséo, se for o caso.

DUPLO COMANDO

15. O registro e a liquidacdo de cada operagdo requerem a transmissao dos dois
comandos, exceto nas operagdes:

a) do participante com seus clientes das contas de custddia Cliente 1, que exigem a
transmissdo de um s6 comando, podendo este englobar opera¢cbes com diversos
clientes, conforme previsto no item 13;

b) de redesconto, assim consideradas as operacdes compromissadas contratadas
em sistema do Redesconto do Banco Central, que exigem um Unico comando, a ser
transmitido por esse sistema;

¢) com intermediacdo de terceiros, que exigem dois ou trés duplos comandos; e d)
conjugadas ou associadas, referidas nos itens 6-3-7-26 a 32, em que séo



requeridos todos os comandos das operacdes a serem liquidadas pelos resultados
compensados.

16. Os dois comandos devem ser instruidos com os mesmos dados, exceto o0s
relativos a indicacdo de intermediacdo, conjugacdo ou associacdo de operacgdes,
identificacdo das instituicdes liquidantes e nivel de preferéncia para a liquidacado
financeira no STR, a ser informado apenas no comando tipo 2.

17. Transmitido um comando, todos os demais requeridos para o registro e a
liguidacdo da operacdo ou das operacOes associadas ou conjugadas devem ser
transmitidos no periodo de tempo previsto em normativo expedido pelo Demab.

CANCELAMENTO DE COMANDOS
18. S&o cancelados pelo Selic:

a) os comandos instruidos com dados divergentes, observado o disposto no item
16;

b) os comandos aceitos para fins de lancamento, mas dependentes de outros
comandos, necessarios para registro e liquidacdo das operacfes, que ndo foram
transmitidos:

1. no prazo referido no item 17; ou

2. até o encerramento do Selic;

¢) os comandos das operag¢des nao liquidadas por insuficiéncia de titulos, observado
o disposto nos itens 6-3-7-16 a 18; e d) os comandos das operacdes néo liquidadas

por falta de confirmacéo da liquidacgéo financeira.

19. O disposto na alinea "b", numero 1, do item 18 n&o se aplica aos comandos
transmitidos pelo administrador do Selic e pelo Demab.

20. Por iniciativa dos participantes, pode ser cancelado:
a) o comando integrante de duplo comando ainda ndo acatado pelo Selic;

b) o duplo comando, ou o comando Unico, de operacéo cuja liquidagdo dependa de
comando ainda néo transmitido; ou c) o duplo comando, ou o comando Unico, de
operacao pendente de liquidacdo por insuficiéncia de titulos, desde que néo se trate
de operacdo com intermediacdo ou de operacdo associada ou conjugada.

21. O cancelamento de duplo comando referido no item anterior deve ser ordenado
pelas duas partes ao Selic.

COMANDOS DE OPERACOES CONTRATADAS EM OFERTA PUBLICA OU EM OFERTA A
DEALERS

22. Salvo em situagBes excepcionais, sdo transmitidos até as 9 horas os comandos
do Demab relativos a liquidacdo, no dia, de:

a) operacdo, de compra ou de venda de titulos, contratada em oferta publica ou em
oferta a dealers, na hipotese de o resultado ter sido divulgado em dia anterior; e b)
recompra ou revenda decorrente de compromisso assumido em dia anterior.



23. Relativamente as operacdes referidas no item 22, o comando da outra parte é
transmitido no horério estabelecido em normativo expedido pelo Demab.

24. Os comandos do Demab concernentes a eventos e situacdes ndo previstos no
item 22 sado transmitidos em horario a ser comunicado pelo proprio Demab as
partes interessadas.

TITULO 6: REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3: Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (Selic)
SECAO 7: Liquidacéo das Operacoes

1. A operacdo sem transferéncia de titulos e de recursos financeiros é liquidada
com a aceitacdo, e consequente lancamento pelo Selic, do(s) comando(s)
transmitido(s) por quem de direito.

2. Na operacdao com transferéncia somente de titulos, a liquidagdo ocorre com os
lancamentos a débito e a crédito nas contas de custddia das partes contratantes.

3. Envolvendo transferéncia de titulos e de recursos financeiros, o Selic, na
liguidacdo da operacéao:

a) aparta os titulos, objeto da operagdo, da conta do participante
cedente/vendedor;

b) certifica-se da liquidacao financeira; e c) efetiva os lancamentos a débito e a
crédito nas contas de custédia das partes contratantes.

4. Requerendo apenas liquidacdo financeira, a confirmacdo desta implica a
liguidacdo da operacgao pelo Selic.

5. Para fins do disposto nos itens 3 e 4, o Selic certifica-se de que a liquidacao
financeira:

a) estd autorizada pelo participante liquidante, mediante concessdo de limite
operacional previsto nos itens 7 a 14, relativamente as operacdes de participante
nao liquidante; e/ou b) foi realizada pelo Sistema de Transferéncia de Reservas
(STR).

6. Os eventos que recaiam em dia ndo considerado util sdo liquidados no dia atil
subsequente.

LIMITE OPERACIONAL A PARTICIPANTE NAO LIQUIDANTE
7. Apenas o participante titular de conta Reservas Bancarias pode estabelecer limite

operacional para a liquidacdo financeira de operacfes de participante nao
liguidante, ressalvado o disposto no item 13.



8. O limite operacional é dado, a cada momento, pelo que for inicialmente definido,
com a ampliacdo ou a reducdo de que trata o item 11, deduzidos os valores
correspondentes aos débitos financeiros computados no dia relativos as operacdes
do participante nao liquidante ja liquidadas pelo participante liquidante.

9. O limite operacional, bem como suas alteracdes, deve ser informado pelo
participante liquidante ao Selic por meio de mensagem definida no Catalogo de
Mensagens e de Arquivos da Rede do Sistema Financeiro Nacional (RSFN).

10. O disposto no item 9 s6 produz efeitos a partir do dia atil subsequente ao dia
em que aceita a respectiva mensagem pelo Selic.

11. A qualquer momento, porém, o participante liquidante pode ampliar ou reduzir
o limite operacional, com efeitos apenas para o dia e a partir do momento em que
aceita, pelo Selic, a mensagem prevista no Catalogo de Mensagens e de Arquivos
da RSFN.

12. Os débitos financeiros mencionados no item 8 sdo computados operacdo por
operacado, exceto quando liquidadas na forma prevista nos itens 20 e 21, hipotese
em que o débito considerado € o relativo ao resultado compensado.

13. O participante nao liquidante subordinado, no tocante as operacfes liquidadas
por seu liquidante-padrdo, seja este titular de conta Reservas Bancarias ou de
Conta de Liquidagdo, esta sujeito a limite operacional apenas em relagcdo as
operacdes a termo. Em todas as demais operacfes tem-se a liquidacao financeira
como previamente autorizada pelo respectivo liquidante-padrao.

14. Considera-se como nédo certificada a liquidacdo financeira de operacdo de
participante nao liquidante que ultrapasse o limite operacional definido no item 8.

OPERACOES PENDENTES DE LIQUIDACAO POR INSUFICIENCIA DE TITULOS

15. Sdo admitidas operacdes pendentes de liquidacédo por insuficiéncia de titulos na
conta da qual serao transferidos os titulos.

16. Ressalvado o disposto no item 17, os duplos comandos das operacdes
pendentes de liquidacao por insuficiéncia de titulos sdo cancelados:

a) ap6s o decurso do prazo de pendéncia ou no respectivo horario-limite, o que
ocorrer primeiro, previstos em normativo expedido pelo Departamento de
Operacdes do Mercado Aberto (Demab);

ou b) imediatamente, se transmitidos ap6és o mencionado horario-limite.

17. Tratando-se de operacdo a termo pendente de liquidacdo por insuficiéncia de
titulos, os comandos sédo mantidos pelo Selic até expirado:

a) o prazo de pendéncia previsto na alinea "a" do item 16, quando a operacdo a
termo referir-se a titulos ja emitidos e em circulacdo; ou b) o horéario previsto em
normativo expedido pelo Demab, quando a operacdo a termo referir-se a titulos
vinculados a oferta publica que, & época do registro da operacao, ja havia sido
divulgada, mas ainda néo liquidada.

18. O prazo de pendéncia previsto na alinea "a" do item 16 é contado a partir do
momento em que tenham sido aceitos todos os comandos exigidos pela operacéo e,



se for o caso, pelas demais operacdes com ela liquidadas pelos resultados
compensados. Na operacdo a termo, o prazo comega a fluir no momento em que
transmitidos os comandos, pelo Selic, para a liquidacdo da correspondente compra
e venda.

19. Para fins de liquidacdo, dado o saldo de titulos na conta, tém prioridade as
operacOes passiveis de serem liquidadas com esse saldo e, entre elas, a que se
encontre pendente ha mais tempo.

LIQUIDACAO PELOS RESULTADOS COMPENSADOS
20. Na liquidagéo pelos resultados compensados, o Selic:

a) apura as posi¢cdes liquidas vendedoras e aparta essas quantidades das
respectivas contas;

b) certifica-se da liquidacdo financeira, operacdo por opera¢do, mas considerando o
resultado financeiro compensado de cada participante; e c) efetiva os lancamentos
a débito e a crédito, conjuntamente e pelas quantidades brutas de titulos, nas
contas dos participantes.

21. Sé&o liquidados pelos resultados compensados:
a) o grupo de operacgdes, de acordo com o disposto nos itens 22 a 25;
b) as operac¢des conjugadas, nos termos dos itens 26 e 27;

c) as operacbes associadas, nos termos dos itens 28 a 32; e d) as
recompras/revendas de titulos a serem resgatados no dia e as operacdes de
pagamento de juros, amortizacdo e resgate que se vencam no dia, conforme
previsto no item 33.

GRUPOS DE OPERACOES

22. O administrador do Selic, nas oportunidades em que julgar conveniente e até o
horéario-limite referido na alinea "a" do item 16, aciona mecanismo de otimizacao
com o intuito de identificar operacfes que:

a) individualizadas, encontrem-se pendentes de liquidacdo por insuficiéncia de
titulos; e b) agrupadas, viabilizem a liquida¢do conjunta.

23. Para a liquidacao conjunta, faz-se necessario, preliminarmente, que pelo menos
um dos participantes tenha tido disponivel na conta de custédia de livre
movimentacdo, em algum momento do dia, a quantidade de titulos por ele vendida
no grupo de operagoes.

24. Ildentificado um grupo de operagfes que satisfaca o prérequisito mencionado no
item 23, o Selic da inicio ao processo de liquidacao pelos resultados compensados.

25. Nao confirmada a liquidacdo financeira pelos resultados compensados, as
operagcbes voltam ao estado em que se encontravam anteriormente, isto &,
pendentes de liquidacdo por insuficiéncia de titulos e, portanto, sujeitas ao disposto
nos itens 15 a 19.

OPERACOES CONJUGADAS



26. Sao liquidadas pelos resultados compensados:

a) a operacdo compromissada de venda de titulos conjugada com a operacao
compromissada de compra de outros titulos, ambas contratadas pela mesma
instituicdo com o Banco Central do Brasil;

e b) a recompra e a revenda relativas as operagbes compromissadas referidas na
alinea anterior.

27. As operagbes mencionadas na alinea "a" do item 26 ndo podem ter
intermediarios e o prazo dos compromissos delas decorrentes deve ser igual ou
superior a um dia util.

OPERACOES ASSOCIADAS

28. Para fins de liquidacao pelos resultados compensados, sao associaveis:

a) o financiamento obtido para a compra de titulos e a respectiva operacdo de
compra; e b) a operacdo de venda de titulos para o pagamento do financiamento
obtido e o respectivo pagamento desse financiamento.

29. A operacdo de compra e venda prevista no item anterior pode ser:

a) definitiva ou compromissada, sendo esta com prazo de um dia util, pelo menos;
e b) contratada com ou sem a intermediacao de terceiros.

30. Para efeito do disposto neste capitulo, define-se financiamento como:

a) a operacdo compromissada, com recompra/revenda para o mesmo dia,
contratada entre participante liquidante titular de conta Reservas Bancarias e
participante liquidante titular de Conta de Liquidac&o ou participante ndo liquidante,
observadas as normas legais e regulamentares aplicaveis;

b) o redesconto concedido pelo Banco Central do Brasil a participante liquidante
titular de conta Reservas Bancarias, com pagamento no mesmo dia; ou c) a
operacdo compromissada e o redesconto de que tratam as alineas anteriores,
associados.

31. Relativamente a operacdo de redesconto do Banco Central do Brasil, com
pagamento em data posterior & data em que foi obtido, é possivel associar:

a) sua obtencdo com o pagamento de redesconto ja concedido;

ou b) seu pagamento com a venda, definitiva ou compromissada, para qualquer
outro participante do Selic.

32. Sao associaveis, ainda:

a) a operacao definitiva, de compra ou de venda, contratada com o Banco Central
do Brasil ou com o Tesouro Nacional e a operacdo definitiva, de venda ou de
compra, contratada com outro participante do Selic;

b) a operacdo compromissada, de compra ou de venda, contratada com o Banco
Central do Brasil e a operacdo compromissada, de venda ou de compra, contratada



com outro participante; e ¢) a revenda/recompra contratada com o Banco Central
do Brasil e a recompra/revenda contratada com outro participante.

RECOMPRAS/REVENDAS E EVENTOS DO EMISSOR

33. Todas as recompras e revendas de titulos a serem resgatados no dia e as
operacdes de pagamento de juros, amortizacdo e resgate que se vencam no dia sdo
liguidadas, nos procedimentos de abertura do Selic, pelos resultados compensados.

34. As recompras/revendas referidas no item anterior de participante néo liquidante
sdo liquidadas, obrigatoriamente, pelo respectivo liquidante-padréao.

TITULO 6: REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3: Sistema Especial de Liquidac&o e de Custddia (Selic)

SECAO 8: Médulos Complementares do Selic

1. Trés sdo os médulos complementares do Selic:
a) Oferta Publica (Ofpub);

b) Oferta a Dealers (Ofdealers); e c¢) Lastro de Operacbes Compromissadas
(Lastro).

2. Os modulos Ofpub e Ofdealers tém por finalidade acolher propostas e apurar
resultados de ofertas:

a) de venda ou de compra de titulos;

b) de venda de titulos com compromisso de recompra ou de compra de titulos com
compromisso de revenda; e c) de outras operacdes, a critério do Administrador do
Selic.

3. Sao destinatarios das ofertas referidas no item anterior:

a) no Ofpub: bancos; caixas econbmicas; sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios; sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios; sociedades de
crédito, financiamento e investimento; e sociedades de crédito imobiliario; e b) no
Ofdealers: apenas as instituicdes credenciadas a operar com o Departamento de
Operacdes do Mercado Aberto (Demab) e com a Coordenacédo-Geral de Operacdes
da Divida Publica (Codip) da Secretaria do Tesouro Nacional.

4. O mébdulo Lastro de Operacbes Compromissadas tem por finalidade auxiliar a

especificacdo dos titulos - coédigos, vencimentos e quantidades - objeto das
operacdes compromissadas mencionadas na alinea "b" do item 2.

TITULO 6: REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS



CAPITULO 3: Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia (Selic)

SECAO 9: Camaras

1. As camaras, como participantes do Selic, e as operacfes a serem registradas e
liguidadas no Selic das quais participem, de forma direta ou indireta, sdo regidas
pelo disposto nesta secdo e, no que nao contraria-la, pelo disposto nas demais
sec¢Oes deste capitulo.

CONTAS NO SELIC

2. Qualquer camara pode ser titular de conta de custdédia propria de livre
movimentacdo, de contas de custédia de movimentacdo especial - entre elas a de
patrimbnio especial, prevista na Lei n°® 10.214, de 27 de marco de 2001. e de
contas de garantia, estas Ultimas destinadas a custédia dos titulos oferecidos em
garantia por titulares de conta de custddia propria, ou por clientes seus,
participantes do sistema por ela administrado.

3. Toda camara responsavel por sistema de compensacdo e de liquidacdo de
operacgdes com titulos custodiados no Selic dispde, adicionalmente, de contas de:

a) depoésito, que se destinam a guarda de titulos, de participante do sistema ou de
cliente seu, para negociacdo em ambiente da camara; e

b) liquidacdo, destinada a liquidacdo definitiva dos resultados apurados, com
titulos, entre a camara e o participante do referido sistema.

4. A abertura das contas citadas nos itens 2 e 3 é processada mediante o envio dos
seguintes modelos do Catalogo de Documentos do Banco Central do Brasil (Cadoc):

a) conta de custodia propria de livre movimentagéo e, quando pertinentes, conta de
patrimoénio especial e conta de liquidacdo: modelos 30006-5 e 30009-2;

b) outras contas de custdédia de movimentacgdo especial: modelo 30012-6; e
c) contas de garantia e, se for o caso, contas de depésito: modelo 30013-5.

5. As contas de custddia prépria de livre movimentacao, de patrimdnio especial e
de liquidacédo sdo abertas no mesmo dia em que recebido o respectivo pedido e as
contas de garantia e de depoésito, no dia util subsequente, ressalvado o disposto no
item 6.

6. A abertura de conta de custddia de livre movimentacdo para novo participante
do Selic implica a abertura automatica, desde que solicitada pela camara, da
correspondente conta de garantia e, se for o caso, da conta de depdésito.

7. O encerramento da conta de custddia propria de livre movimentacdo da camara
acarreta o encerramento de todas as demais contas de sua titularidade.

8. Qualquer conta de depdsito ou de garantia também pode ser encerrada a pedido
da cadmara, modelo 30015-3 do Cadoc, ou automaticamente, quando encerrada a
conta de custédia propria de livre movimentacdo do depositante ou do prestador de
garantia.



9. Para fins de consulta e de extrato, tém acesso a conta de:

a) depdsito: o respectivo depositante e, se participante nao liquidante subordinado,
o seu liguidante-padréo;

b) garantia: o respectivo prestador de garantia e, se participante nédo liquidante
subordinado, o seu liquidante-padrao; e

c) patrimdnio especial: o Departamento de Operacdes Bancéarias e de Sistema de
Pagamentos (Deban) do Banco Central do Brasil.

OPERACOES NO SELIC

10. Além das operacdes previstas no item 6-3-5-3, sdo admitidas as que acarretem
transferéncias de titulos:

a) decorrentes de constituicdo, liberacdo, substituicdo ou execucdo de garantia
prestada a camara;

b) relacionadas a depésito em conta de camara responsavel por sistema de
compensacédo e de liquidacdo de operacfes com titulos custodiados no Selic;

c) relacionadas a empréstimos e trocas de titulos autorizados por resolucdo do
Conselho Monetario Nacional;

d) decorrentes de operacbes associadas ou conjugadas, tratadas em itens
subsequentes desta secéo; e

e) resultantes da liquidacdo definitiva dos resultados compensados apurados, com
titulos, nas operacgdes cursadas em ambiente de camara responsavel por sistema
de compensacédo e de liquidacdo de operacdes com titulos custodiados no Selic.

11. Os comandos das operagdes das camaras sdo transmitidos por elas proprias,
pela Rede do Sistema Financeiro Nacional (RSFN); tratando-se de vinculacdo ou
desvinculagdo de titulos da conta de patrimbnio especial, entretanto, um dos
comandos é transmitido pelo Deban.

LIBERACAO E CONSTITUICAO CONDICIONADAS DE GARANTIA

12. A critério da cAmara, a garantia oferecida em titulos pode ser liberada, total ou
parcialmente, em operacdo por meio da qual a camara transfere os titulos para
conta de custdédia do prestador da garantia e este efetua depdsito a favor da
camara, no valor por ela estabelecido.

13. Também a critério da camara, é admitida a operacdo inversa a mencionada no
item 12, isto é, o interessado transfere titulos de sua conta de custddia para a
correspondente conta de garantia da camara e esta providencia depoésito de

recursos financeiros a favor do interessado, no valor por ela estabelecido.
14. Para fins de liquidacéo pelos resultados compensados, podem ser associadas:

a) a liberacdo de garantia em titulos mencionada no item 12 com a obtencédo de
financiamento previsto no item 6-3-7-30; e b) a constituicdo de garantia em titulos
citada no item 13 e o pagamento do mencionado financiamento.



PAGAMENTO DE REDESCONTO ASSOCIADO A RESULTADOS NA CAMARA

15. O pagamento de redesconto com recursos financeiros provenientes do resultado
credor do interessado no ambiente da cdmara requer a associacdo das trés
seguintes operacgoes:

a) pagamento do redesconto com transferéncia dos titulos de conta do Redesconto
para conta de custédia do interessado;

b) depdsito dos titulos mediante transferéncia da conta de custédia do interessado
para a correspondente conta de depdsito da camara; e c) liquidacdo do dever de
entrega no ambiente da camara por meio de transferéncia dos titulos da conta de
depoésito para a conta de liquidagdo da camara.

16. Sempre que necessario, as operacdes referidas no item 15 podem ser
associadas ao conjunto ou apenas as duas primeiras das seguintes operacdes:

a) apropriacdo de titulos mediante transferéncia da conta de liquidacdo para a
conta de custddia da camara;

b) venda compromissada ou, quando for o caso, revenda pela camara e
consequente transferéncia dos titulos da conta de custédia da camara para conta
de custddia da instituicdo financeira compradora;

e ¢) concessdo de redesconto com transferéncia dos titulos da conta de custédia da
instituicdo financeira para conta do Redesconto.

OBTENCAO DE REDESCONTO ASSOCIADA A RESULTADOS NA CAMARA

17. A obtencdo de redesconto de titulos a serem adquiridos pelo interessado no
ambiente da cAmara implica a associac¢ao das trés seguintes operacdes:

a) liquidacdo do direito de recebimento no ambiente da cdmara por meio de
transferéncia dos titulos da conta de liquidacdo da camara para a sua respectiva
conta de deposito;

b) retirada do depdsito mediante transferéncia dos titulos da conta de depdsito da
camara para conta de custédia do interessado; e

c) obtencédo de redesconto com transferéncia dos titulos da conta de custddia do
interessado para conta do Redesconto.

18. Sempre que necessario, as operacdes referidas no item 17 podem ser
associadas ao conjunto ou apenas as duas primeiras das seguintes operacdes:

a) transferéncia dos titulos adquiridos pela cAmara de sua conta de custddia para
sua conta de liquidacéao;

b) compra definitiva, compra compromissada ou, quando for o caso, recompra pela
camara e consequente transferéncia dos titulos da conta de custédia da instituicdo
vendedora para conta de custédia da cAmara; e

c) pagamento de redesconto eventualmente concedido a instituicdo vendedora com
transferéncia dos titulos de conta do Redesconto para a conta de custédia da
instituicdo vendedora.



COMPRA EM OFERTA PUBLICA ASSOCIADA A RESULTADOS NA CAMARA

19. A aquisicdo de titulos em oferta publica com recursos financeiros provenientes
do resultado credor do interessado no ambiente da camara requer a associacdo das
trés seguintes operacdes:

a) compra no ambiente Selic com transferéncia dos titulos de conta do Tesouro
Nacional ou do Banco Central do Brasil para conta de custédia do interessado;

b) depdsito dos titulos mediante transferéncia da conta de custédia do interessado
para a correspondente conta de depdsito da camara; e

¢) liquidacdo do dever de entrega no ambiente da cAmara por meio de transferéncia
dos titulos da conta de depésito para a conta de liquidacdo da camara.

20. Sempre que necessario, as operagdes mencionadas no item 19 podem ser
associadas ao conjunto ou apenas as duas primeiras das seguintes operacoes:

a) apropriacdo de titulos mediante transferéncia da conta de liquidacdo para a
conta de custddia da camara;

b) venda compromissada ou, quando for o caso, revenda pela camara e
consequente transferéncia dos titulos da conta de custédia da camara para conta
de custddia da instituicdo financeira compradora;

e

c) concessao de redesconto com transferéncia dos titulos da conta de custddia da
instituicdo financeira para conta do Redesconto.

DISPOSICOES COMUNS AS OPERACOES ASSOCIADAS A RESULTADOS NA CAMARA

Y

21. Relativamente a operacdo mencionada na alinea "b" do item 15, 17 ou 19, o
comando da camara somente serd aceito pelo Selic uma vez acatado o
correspondente comando da instituicdo financeira, observado que a transmissao
desse ultimo comando devera ser precedida do registro da operacdo prevista na
alinea "a" do item 15, alinea "c" do item 17 ou alinea "a" do item 19,
respectivamente.

22. O registro de qualquer operacédo citada nas alineas dos itens 15 a 20 requer a
transmissdo de comandos instruidos com valor financeiro, valor esse que deve ser
idéntico para as operagfes mencionadas nas alineas do item 15, do item 17 ou do
item 19.

23. Os compromissos de revenda ou de recompra das operacdes de redesconto
mencionadas nos itens 15 a 20 devem ser assumidos sempre para o mesmo dia.

LIQUIDACAO DE RECOMPRA/REVENDA EM OUTRO SISTEMA

24. Podem ser liquidadas em sistemas distintos, sendo um deles o Selic, a operacao
compromissada com acordo de livre movimentacdo, ndo conjugada e sem
intermediacdo, e a respectiva recompra/revenda para o mesmo dia ou dia
posterior, desde que isso seja acordado pelas partes e conte com a prévia anuéncia
da cAmara.



25. Na hipotese de revenda/recompra a ser liquidada na camara:

a) os comandos da operacado compromissada sdo acatados pelo Selic somente apés
a camara ter enviado mensagem manifestando sua concordancia em liquidar o
respectivo compromisso; e b) o disposto na alinea "b" dos itens 6-3-5-9 e 6-3-5-11
nao se aplica a respectiva operacdo compromissada a ser registrada no Selic.

26. A concordancia da camara, no tocante a operacdo compromissada ainda nao
liguidada no Selic:

a) pode ser revogada, mediante envio de mensagem ao Selic, desde que este ainda
nao tenha acatado comando algum da respectiva operacdo compromissada; e b) é
considerada revogada pelo Selic no momento em que expirado o horario
estabelecido em normativo expedido pelo Demab.

27. A revogacdo na forma mencionada no item 26 implica o cancelamento do(s)
comando(s) da respectiva operagcdo compromissada no Selic.

28. Liquidada a operagdo compromissada no Selic, este envia mensagem a camara
informando todos os dados do compromisso a ser honrado em seu sistema de
compensacéao e liquidacao.

29. Relativamente a compra/venda na camara com revenda/recompra no Selic:

a) a data do compromisso nado pode coincidir com a do resgate do titulo
correspondente; e b) a camara deve informar ao Selic, no préprio dia em que
liguidada a operacdo compromissada, todos os dados relativos ao compromisso
dela decorrente.

PATRIMONIO ESPECIAL DA CAMARA

30. Os titulos que constituem o patrimbénio especial da camara podem ser
substituidos, total ou parcialmente, até o dia util anterior ao do resgate, por meio
de duas operacdes conjugadas de transferéncia de titulos associadas a duas outras
operacdes de compra e venda, como se segue:

a) compra dos titulos substitutos e consequente transferéncia de conta de custddia
de livre movimentacdo do vendedor para a conta de custédia de livre
movimentacado da camara;

b) transferéncia dos titulos substitutos da conta de custédia de livre movimentacéao
da cAmara para a sua conta de patrimoénio especial;

¢) transferéncia dos titulos substituidos da conta de patrimbénio especial para a
conta de custddia de livre movimentacdo da camara; e d) venda dos titulos
substituidos e consequente transferéncia da conta de custédia de livre
movimentacdo da camara para conta de custédia de livre movimentacdo do
comprador.

31. Para fins de liquidacdo pelos resultados compensados, as operacdes referidas
no item 30:

a) alineas "a" e "b" sdo associadas;

b) alineas "b" e "c" sdo conjugadas; e



c) alineas "c" e "d" sdo associadas.
MOVIMENTACAO DE TITULOS

32. Tendo em vista o disposto no item 10, sdo admitidas as seguintes
transferéncias de titulos entre contas de uma mesma camara:

a) de conta de depdsito para conta de garantia, de liquidacdo ou de custddia de
livre movimentacdo do participante ou da camara;

b) de conta de garantia para conta de depdsito, de liquidagdo ou de custddia de
livre movimentacdo do participante ou da camara;

c) da conta de liquidacdo para conta de depésito, de garantia ou de custddia de
livre movimentacdo do participante ou da camara;

d) de conta de custédia de livre movimentagdo do participante para conta de
depdsito, de garantia, de liquidacdo ou de custédia de livre movimentacdo da
camara;

e) da conta de custddia de livre movimentacdo da camara para conta de depdsito,
de garantia, de liquidacao, de custddia de livre movimentagcdo do participante ou de
patrimoénio especial da camara; e

f) da conta de patriménio especial da camara para a sua conta de custddia de livre
movimentacao.

33. Entre contas de duas camaras de uma mesma entidade podem ser transferidos
titulos:

a) de conta de depoésito, de garantia ou de liquidacdo da camara responsavel por
sistema de compensacao e de liquidacdo de operac¢des com titulos custodiados no
Selic para conta de garantia de outra camara;

b) de conta de garantia de qualquer camara para conta de depoésito, de garantia ou
de liquidacdo da camara responsavel por sistema mencionado na alinea anterior; e

¢) de conta de garantia para conta de garantia de duas cAmaras quaisquer.

34. As transferéncias de titulos referidas nos itens 32 e 33 em que as contas
cedente e cessionaria sejam de depdsito, de garantia ou de custdédia de livre
movimentacdo restringem-se aquelas que disserem respeito a um mesmo
participante do Selic, depositante/prestador de garantia.

COMANDOS PARA REGISTRO E LIQUIDACAO DAS OPERACOES

35. As transferéncias de titulos entre contas de uma mesma camara requerem a
transmissdo de um s6 comando, com excecdo das seguintes, que requerem duplo
comando:

a) vinculacgdes e desvinculacdes de titulos da conta de patrimbnio especial; e

b) transferéncias decorrentes de operacbes associadas ou conjugadas.



36. Os comandos transmitidos pela caAmara que nao impliquem transferéncias de
recursos financeiros e os comandos relativos a operacfes associadas a resultados
na camara de que tratam os itens 15, 17 e 19 e a alinea "a" dos itens 16, 18 e 20
nao estdo sujeitos ao disposto na alinea "b", nidmero 1, do item 6-3-6-18.

37. Os comandos de operagbes associadas a resultados na camara nao liquidadas
até o encerramento do horério previsto no item 38 sdo cancelados pelo Selic.

LIQUIDACAO DAS OPERACOES

38. A liquidacdo, mencionada na alinea "d" do item 10, das opera¢des contratadas
no sistema administrado pela camara ocorre no horario previsto em seu proprio
regulamento e em seus eventuais anexos, previamente aprovados pelo Banco
Central do Brasil.

39. As operacgdes cursadas no Selic tém liquidacéo financeira em uma das seguintes
contas, de acordo com o tipo de custddia ou a natureza da operagao:

a) Conta de Liquidacédo, no Banco Central do Brasil, de titularidade da cAmara:

1. pagamento de juros, amortizacdo e resgate de titulos depositados ou mantidos
em garantia;

2. operacdes diretamente relacionadas aos mecanismos e salvaguardas adotados
no sistema administrado pela camara; e

3. operacdes associadas a resultados na camara;

b) conta administrada pelo Deban: pagamentos de juros, amortizacfes e resgates
de titulos custodiados na conta de patrimoénio especial da camara; e

¢) conta Reservas Bancéarias do liquidante-padrao: demais operag¢des da camara.
PRESTACAO DE INFORMACOES AO DEMAB

40. Os dados relativos as operacdes cursadas em sistema de compensacdo e de
liguidacdo de operagdes com titulos custodiados no Selic devem ser informados ao
Demab pela respectiva camara, em conformidade com os padrdes e 0s prazos por
ele estabelecidos.

TITULO 6: REGULAMENTOS E DISPOSIQ@ES ESPECIAIS
CAPITULO 3: Sistema Especial de Liquidac&o e de Custddia (Selic)
SECAO 10: Disposicbes Gerais

1. Todo participante, liquidante ou ndo liquidante autbnomo, deve manter em seus
locais de trabalho pessoa habilitada a transmissdo de comandos de operacdes:



a) preferencialmente, durante todo o periodo de funcionamento do Selic; e b)
obrigatoriamente, n°s 60 (sessenta) minutos que antecedem o encerramento do
Selic.

2. Devem ser objeto de contrato a ser firmado entre as partes:

a) a transmissdo dos comandos de participante ndo liquidante subordinado pelo
respectivo liquidante-padréo;

b) a definicdo, pelo participante liquidante, do limite operacional aberto ao
participante nao liquidante; e

c) a extincdo da obrigacdo decorrente da liquidacdo de operacbes de participante
nao liquidante por participante liquidante.

3. Os participantes do Selic estdo sujeitos a cobranca de valor mensal com vistas a
ressarcir as despesas de custeio e de investimento da Associacdo Nacional das
InstituicGes do Mercado Financeiro (Andima) e do Banco Central do Brasil relativas
ao funcionamento do Selic e de seus médulos complementares, bem como as
despesas incorridas pela Andima em suas atividades de fomento ao mercado de
titulos publicos federais.

4. O valor a ser ressarcido pelo participante é:

a) apurado segundo metodologia de céalculo divulgada por normativo expedido pelo
Departamento de OperacBes do Mercado Aberto (Demab);

b) devido no décimo dia util do més subsequente ao do més relativo a utilizacdo do
Selic; e

c) acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracdo e de multa
de 2% (dois por cento), calculados sobre o valor do débito vencido, quando pago
apos a data referida na alinea anterior.

5. A metodologia de célculo para fins de ressarcimento pode ser revista a qualquer
tempo, entrando em vigor no primeiro dia Gtil do més seguinte ao de sua
divulgacéo pelo Sistema de Informac6es Banco Central (Sisbacen).

6. O acesso inicial ao Selic e aos seus mddulos complementares esta condicionado

ao pagamento, pelo participante, de importancia definida pela Andima, a titulo de
adesao.

7. Ao participante liquidante-padrao é facultada a cobranca de tarifa mensal pelos
servicos prestados ao participante néo liquidante subordinado, relativos a
transmissdo dos comandos das operacdes deste.

8. Os casos omissos serdo resolvidos pelo Demab.
TITULO 6: REGULAMENTOS E DISPOSICOES ESPECIAIS
CAPITULO 3: Sistema Especial de Liquidac&o e de Custddia (Selic)

SECAO 11: Disposi¢des Transitorias



1. As operacbes de cessao fiduciaria poderdo ser registradas no Selic somente a
partir de data a ser oportunamente divulgada pelo Departamento de Operacfes do
Mercado Aberto (Demab).
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